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Europa

A semana entre os dias 05 a 09 de maio serd de importantes divulgagdes na agenda norte-americana, com destaque para a
Reuniéo do FOMC.

Na terga-feira serd divulgada a Balanga comercial de margo, com expectativa de registrar déficit de -US$122.0 bi ante -US$122.7 bi
em fevereiro.

Na quarta-feira teremos o principal evento da semana, a Reunido do FOMC de maio e, em seguida, a entrevista de Jerome Powell.
A expectativa da Caixa Asset Macro Research é de manutengéo da FFR em 4,5%, com novo corte ocorrendo apenas na reunido de
setembro. Ainda na quarta teremos a divulgacdo semanal dos Estoques de Petréleo Bruto, e os dados do Crédito ao Consumidor de
margo, com expectativa de crescimento de US$10.000 bi ante -US$0.810 bi registrados em fev/25.

Na quinta-feira teremos a leitura final de margo dos Estoques no Atacado, que em fevereiro cresceu 0,5%(M/M) e os Pedidos Sema-
nais de Seguro-Desemprego que na Gltima semana registrou crescimento de 241 mil. Na sexta-feira vale acompanhar os discursos de
J. Williams, (Fed NY ), A. Kugler (diretora do FOMC), A. Goolsbee (Fed Chicago), S. Barr (Diretor do FOMC), e A. Mussalem (Fed St.
Louis).

Na ia eur ia, o destaque da serd a Reunido de Politica Monetdria do Bank of England (BoE).

Na terca-feira acompanharemos os dados da Zona do Euro, com divulgacdo da leitura final dos PMI's Servigos e Composto de abril,
que devem confirmar a leitura prévia, 49,7 e 50,1, respectivamente, e o PPl (A/A) de marco, cuja expectativa é de desaceleragdo,
passando de 3,0% para 2.3%. Acompanharemos ainda a leitura final do PMI de servigos do Reino Unido, que deve ratificar a leitura
prévia, 48,9.

Na quarta-feira teremos os dados das Vendas do Varejo de marco da Zona do Euro, que deve variar -0,1%(M/M) ante 0,3% em
fevereiro.

Na qui feira a Al ha divulgard os dados da Produgéio Industrial de margo, com expectativa de crescimento de 1%(M/M)
ante queda de -1,2% em margo. No entanto, o principal evento europeu da semana, serd a Reunido de Politica Monetdria do Bank
of England (BoE). A expectativa do mercado aponta para uma redugéo de 25 bps, apés a deciséo pela estabilidade na Gltima deciséo,
com a taxa bdsica de juros passando para 4,25% ante 4,5%.

Nos mercados asidticos, os indicadores de Inflagéio da China seréo destaque.

Na terca-feira teremos a leitura final do PMI's Servigos e Composto do Japéo, referente a abril, que na ¢ltima divulgacéo registra-
ram 52,2 e 51,1, respectivamente.

Na sexta-feira acompanharemos Indicadores de Prego ao Consumidor e Produtor da China, que em margo registraram deflagéo
(CPI=0,1%(A/A), e PPI -2,5%(A/A)).

Ao longo da semana a China divulgard os dados referentes a abril para Oferta Monetdria (M2), que em marco avangou 7%, e os
dados da Balanga Comercial, com expectativa de registrar saldo de US$94.30 bi ante US$102.64 bi.
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Na segunda-feira, 5 de maio, a Fenabrave divulgard os dados de Vendas de Veiculos referentes ao més de abril.

Além disso, o Banco Central do Brasil (BCB) publicard, também na segunda, o Boletim Focus. No documento, vale acompanhar os
novos ndmeros de projegdes. Para o PIB, deve ocorrer leve alteragdo para cima, refletindo o efeito do novo crédito, que usa o FGTS
como garantia. Para inflacdo, deve ocorrer suave alteracdo para baixo, em fungdo dos potenciais efeitos desinflaciondrios da Guerra
Comercial. Tal quadro é reflexo do andncio das tarifas dos EUA aplicados, principalmente, em produtos chineses e os eventuais efeitos
baixistas na atividade e nos pregos de commodities, além dos potencial desvio de exportagdes chinesas para o Brasil.

Na quarta-feira, 7 de maio, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) apresentard os dados da Produgéo Industrial de
marco. A estimativa CAIXA Asset Macro Research é que ocorra alta de 0,2% (M/M), refletindo a expansdo do Nivel de Utilizagdo da
Capacidade Instalada (0,7%, NUCI/FGV), bem como a maior extragéio de petréleo e gds natural. Por outro lado, a menor quantidade
de dias Uteis, por conta do carnaval, deve limitar o avango.

A Associag@o Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea) apresentard, na quinta-feira, os dados do Setor Automo-
bilistico de abril.

Na sexta-feira, 9 de maio, o IBGE divulgard o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de abril, que & o indice oficial do
Brasil. Para o indicador, a projegdo da CAIXA Asset Macro Research é que ocorra desaceleragéo de 0,56% para 0,42% (M/M).
Dentre os vetores, deverdo ser destaque o barateamento das passagens aéreas, a trajetéria descendente nos precos dosin natura e o
arrefecimento dos pregos dos produtos industriais.

O IGP-DI de abril deve voltar ao terreno positivo, ao sair de =0,50% para 0,30% (M/M). O movimento deve refletir o encarecimen-
to dos alimentos industrializados, da pecudria, dos produtos quimicos, dos medicamentos e de vestudrio. Além disso, os reajustes sala-
riais dos trabalhadores da construcdo civil de Salvador, também devem pressionar o indice.

Na quarta-feira, ocorrerd o principal evento da semana, a reuni@o do Copom. No encontro, o comité deve decidir em elevar a taxa
bdsica de juro (Selic) de 14,25% para 14,75% aa, encerrar o ciclo de alta e sinalizar para a manutengéo em tal nivel por um perio-
do longo. Em relag@o & sinalizagdio sobre quando comegardo os cortes, hd a avaliagdo de que o Banco Central do Brasil vai preferir ndo
dar indicios, optando, dessa maneira, manter os seus graus de liberdade. Como justificativa de aumentar a Selic, a autoridade mone-
tdria deve comentar que sua elevagéo se deve & preocupagdo com o hiato do produto positivo, a inflagdo acima da meta e as expec-
tativas inflaciondrias desancoradas no horizonte relevante de politica monetdria. Além disso, também deve citar o cendrio externo
como extremamente desafiador e incerto.

ESTE MATERIAL FOI PRODUZIDO PELA SN GESTAO DE FUNDOS LIQUIDOS—SUGET COM BASE EM INFORMAGOES PUBLICAS DISPONIVEIS ATE A DATA DE SUA DIVULGAGAO. INFORMAMOS QUE TAIS CONSIDERA-
GOES NAO REPRESENTAM A OPINIAO DA CAIXA ENQUANTO INSTITUICAO NEM DE SEUS DIRIGENTES. AS INFORMAGOES EXPRESSAS NESTE DOCUMENTO SAO OBTIDAS DE FONTES CONSIDERADAS SEGURAS. AS
ANALISES FORAM ELABORADAS EM BOA-FE E ZELO. AS OPINIOES EXPRESSAS NESTE DOCUMENTO DECORREM DA ANALISE DO QUADRO ECONOMICO-CONJUNTURAL REFLETIDO EM SEU TEOR, PODENDO SER
ALTERADAS SEM PREVIO COMUNICADO. ESTE DOCUMENTO NAO REPRESENTA OFERTA DE COMPRA OU DE VENDA DE TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS OU DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DE QUAISQUER

ESPECIES.



#publico

CAIXA /sset

Macro Research

AGENDA SEMANAL

Semana de 05/mai/25 a 09/mai/25

Estimativa CAIXA
Mercado Asset

Resultado

S Anterior

Indicador / Evento

o
Hordrio

Segunda-feira, 05/05/25

- Brasil Fenabrave Vendas de Veiculos Abril - - 195.428
08h25 Brasil BCB Boletim Focus Semanal - - -
05h00 Brasil Fipe IPC-FIPE (M/M) Abril - - 0.62%
Terca-feira, 06/05/25
04h55 Alemanha  Markit PMI Servicos - final Abril 48.8 - 48.8
05h00 ZE Markit PMI Servicos - final Abril 49.7 - 49.7
05h00 ZE Markit PMI Composto - final Abril 50.1 - 50.1
05h30 RU Makit PMI Servicos - final Abril 48.9 - 48.9
06h00 ZE Eurostat PPI (A/A) Margo 2.3% - 3%
09h30 EUA Census Balanga comercial Margo -US$122.0bi - -US$122.7 bi
21h30 Japdo S&P PMI Composto - final Abril - - 51.1
21h30 Japdo S&P PMI Servigos - final Abril - - 52.2
Quarta-feira, 07/05/25
03h00 Alemanha BCA Pedidos de Fdbrica (M/M) Marco 1% - 0%
06h00 ZE Eurostat Vendas do Varejo (M/M) Marco -0.1% - 0.3%
09h00 Brasil IBGE Produgéo Industrial (M/M) Marco 0.3$ 0.2% -0.1%
11h30 EUA DOE Estoques de Petrdleo Bruto Semanal - - -
14h30 Brasil BCB Fluxo Cambial Semanal - - -
15h00 EUA Fed Reunido do FOMC Maio 4.5% 4.5% 4.5%
15h00 Brasil MDIC Balanga Comercial Abril - US$7.5 bi US$8.2 bi
15h30 EUA Fed Entrevista de Jerome Powell Maio - - -
16h00 EUA Fed Crédito ao Consumidor Marco US$10.000 bi - -US$0.810 bi
18h30 Brasil BCB Reunido do COPOM Maio 14.75% 14.75% 14.25%
Quinta-feira, 08/05/25
03h00 Alemanha  BC Produgéo Industrial (M/M) Marco 1.0% - -1.83%
08h00 RU BoE Taxa de Juros Semanal 4.25% 4.25% 4.5%
08h00 Brasil FGV IPC-S (19 quadrissemana) Semanal - - -
08h00 Brasil FGV IGP-DI (M/M) Abril 0.35 0.30 -0.5%
08h00 RU BoE Reunido do BoE Maio 4.25% - 4.5%
09h30 EUA Dep. Trabalho Pedidos de Seguro-Desemprego Semanal - - 247 mil
11h00 EUA Census Estoques no Atacado (M/M) - final Margo - - 0.5%
11h00 Brasil Anfavea Dados do Setor Automobilistico Abril - - 190.008
Sexta-feira, 09/05/25
07h15 EUA Fed Discurso de J. Williams (Fed Nova lorque) Maio - - -
09h00 EUA Fed Discurso de A. Kugler (Diretoria) Maio - - -
09h00 Brasil IBGE IPCA (M/M) Abril 0.45% 0.41% 0.56%
11h00 EUA Fed Discurso de A. Goolsbee (Fed Chicago) Maio - - ~
11h40 EUA Fed Discurso de S. Barr (Diretoria) Maio - - -
12h30 EUA Fed Discurso de J. Williams (Fed Nova lorque) Maio - - -
20h45 EUA Fed Discurso de A. Mussalem (Fed St. Louis) Maio - - -
22h30 China Rede inf. Eco. PPI (A/A) Abril - - -2.5%
22h30 China Rede inf. Eco. CPI (A/A) Abril - - -0.1%
Na Semana
- China PBOC Oferta Monetdria - M2 (A/A) Abril - - 7%
= China Rede inf. Eco. Balanga Comercial Abril US$94.30 bi - US$102.64 bi
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Este material foi produzido pela SN GESTAO DE FUNDOS LiQUIDOS - SUGET, unidade vinculada a CAI-
XA DTVM, com base em informacdes publicas disponiveis até a data de sua divulgacao;

O responsavel pela elaboracao deste relatorio certifica que as opinides expressas no documento refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, e foram produzidas de forma independente

e auténoma;

As informacdes expressas neste documento s3o obtidas de fontes consideradas seguras;

As analises aqui apresentadas foram elaboradas em boa-fé e zelo;

As opinides expressas neste documento decorrem da analise do quadro economico-conjuntural refletido em
seu teor, podendo ser alteradas sem prévio comunicado;

As consideracdes presentes neste documento nio representam a opinido da Caixa Econémica Federal en-
quanto instituicio nem de seus dirigentes ou controladas;

Este relatério é de uso exclusivo de seus destinatarios, portanto, ndo pode ser reproduzido, copiado, publica-
do ou redistribuido para qualquer outra pessoa ou entidade, no todo ou em parte, qualquer que seja o pro-

posito, sem o prévio consentimento por escrito da Caixa Economica Federal;

Este documento ndo representa oferta de compra ou de venda de titulos ou valores mobiliarios ou de instru-
mentos financeiros de quaisquer espécie;

Este documento ndo deve ser considerado um relatério de analise para os fins da Resoluc¢ao CVM n° 20 de
2021.
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